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Sairp Composites en bref

Premier producteur européen dans la fabrication de
panneaux composites en continu pour la carrosserie

de camions

de vehicules legers de transport

Chamobre froide

Caisse mobile

Camion frigorifigue
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Sairp Composites en bref

Sairp Composites
s'appuie sur un outil industriel unique et flexible, a fort potentiel

développe 5 produits principaux

Plygloss® (Bois) Isogloss® (Mousse) Dynagloss® (Plaques)

Ecogloss® (Bois) Polygloss® (Peaux)
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Sairp Composites en bref

Des produits performants, des caractéristiques uniques

= Stabilité dimensionnelle parfaite
= Qualité alimentaire
= Trés bonne tenue aux UV et aux intempéries

= Tres grande solidité

= Excellente planéité de surface

= Faible tolérance d'épaisseur

= Pas de restriction de longueur

= Facilité d’entretien

Tous nos panneaux répondent a la norme AFNOR XP-T 57-950-1
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Sairp Composites en bref

Les clients de Sairp Composites

1.
Trois catégories dans l'activité majeure du camion
= |es sous-traitants des constructeurs de poids lourds
= |es carrossiers indépendants

= |es fabricants de kits qui proposent des panneaux et des systemes
d’assemblage

2.
Différents acteurs du batiment
et d'autres secteurs notamment pour la réalisation
= de chambres froides
= de stations d'épuration
= d’habitations mobiles
= de toitures légeres etc...
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Sairp Composites en bref

Un outil industriel de qualité

= T Panneaunx
Ligne Fabrication 100 m

Ligne Préparation

Stock e Stoc

ration / expédition

=
Commandes

0

Extensions
réalisées

Stock
Matieres
premigres

Exercice 2004 — Résultats annuels 8



Sairp Composites en bref

Les facteurs de différenciation

- Une solution unique dans la construction de panneaux composites
Gamme et qualité des produits
Stocks disponibles en permanence pour une livraison rapide

> Un capital clients grands comptes
Pres de 25 ans d’expérience

> Un modéele économique rentable
Développement soutenu par croissance organique
Grande rigueur dans la gestion
Rentabilité en toutes circonstances

> Une stratégie volontariste de développement des marchés
Une diversification géographique croissante des ventes
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Bonne résistance de la rentabilité
en deépit de la hausse
des prix des matieres premieres



1. Accélération de la croissance en 2004 SAIRP

COMPOSITES

Evolution du chiffre d’affaires sur 5 ans (en M€)

17,3 16,8

+ 15,2 %

A

13,9

16,0

13,0

2000 2001 2002 2003 2004

=> Forte progression du chiffre d’affaires annuel : + 15,2 % vs. 2003
Belle progression du volume d’activité des clients actuels
Développement continu de I'export, notamment dans les pays de I'est et en Asie
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1. Un mix-produit efficace

Répartition du chiffre d'affaires par type de produits

Production 2003 Production 2004
0,4%5:5% 8,7% 0,7% 6,0% 5,3%
0,8% 1,1%

O Plygloss (Bois)

B Ecogloss (Bois)

O Isogloss (Mousse)

O Polygloss (Rouleaux)
B Dynagloss (Plaques)

83,6% 86,9%
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1. Un mix-géographique performant

Répartition géographique du chiffre d’affaires

2003 2004
Export hors CEE Export hors CEE
4%, 4%
Frai,‘/ce France
28% 30%
CEE CEE
68% 66%
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1. Un mix-géographique performant

Répartition géographique du chiffre d’'affaires 2004

Singapour

Suéde . Pays-Bas o
Israel 1 30 Belgique 0,7% Aust:)alle 0,4% Tchéquie
2,1% ! 0,7% 0,4% 0,3%
Danemark Portugal
2,1% 0,1%
France
Espagne 30.0%
7,9% 1970

A\l

Allemagne
25,7% Angleterre

27,7%
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2. Une rentabilité sous influence

Réconciliation du résultat d’exploitation 2003 -2004 (en M€)

Résultat d’exploitation 2003 1,9
Produits d’exploitation +2,3
Co(ts de production -3,1
Impots -0,1
Charges commerciales et administratives + 0,1
Résultat d’'exploitation 2004 1,1

= Des colits de production en forte croissance sous I'effet de la hausse
importante et exceptionnelle du colit des matieres premieres

= Des hausses difficilement répercutées en 2004 dans les prix de
vente afin de maintenir une bonne relation de confiance avec les clients
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2. Un impact important au 2nd semestre

Evolution de la rentabilité semestrielle (en K€)

(en ME) S12003 S22003| S12004 522004 2004
Resultat 1.047 = 871 1.067 | (9 | 1.058
d’exploitation

Résultat net 715 | 601 760 41 801

= Achats de matiéres premiéres en hausse de 53,3 % en 2004
= Un impact important des variations de prix sur le second semestre
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2. Des marges solides dans la durée

SAIRP
COMPOSITES

Evolution du résultat d’exploitation et du résultat net sur 5 ans (en M€)

(en M€) 2000 2001 2002 2003 2004
Résultat d’exploitation 1,6 1,3 1 1,9 1,1
Résultat net 1,0 0,8 0,6 1,3 0,8

> Des performances 2004 supérieures a 2002
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2. Compte de résultats

SAIRP

COMPOSITES

2003 2004
Exercice clos au 31.12

(en K€) (en %) (en K€) (en %)
Chiffre d'affaires 13.907 100,0 16.015 100,0
Résultat d’'exploitation 1.918 13,8 1.058 6,6
Frais financier nets (58) - 104 -
!lesgltat courant avant 1.860 13,4 1.163 7,3
impots
Exceptionnel 358 - 65 -
Impots sur le résultat et divers (903) - (426) -
Résultat net 1.316 9,5 801 5,0
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3. Une structure financiere solide

Bilan au 31 décembre 2004

ACTIF PASSIF
Actif immobilisé

3.738 K€

Stocks Capitaux propres
4,599 K€ 10.968 K€
Créances
5.098 K€ Provisions 358 K€

Dettes financieres 23 K€

Trésorerie Fournisseurs et autres

880 K& dettes 3.113 K€

Total : 14.463 K€
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3. Tableau de financement simplifié

En KE 2003 2004

Résultat net 1.316 801
Marge brute d'autofinancement 2.038 1.491
Capacité d'autofinancement 2.003 1.446
Variation du besoin en fonds de roulement 432 (1.101)
Flux net de trésorerie généré par lI'activiteé 2.435 344
Flux de trésorerie lié aux opérations d’investissement (234) (410)
Flux de trésorerie lié aux opérations de financement (738) (1.555)
Flux net de trésorerie 1.464 (1.621)

= Forte variation du BFR sous l'effet de la croissance de I'activité et des variations
du prix des matiéres premieres

= Financement en forte hausse : versement du dividende exceptionnel 2003
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3. Une marge de manceuvre financiere

intacte

Evolution de la position créditrice* sur 5 ans (en K€)

2.460

/'

923 878

513
|

204 /

2000 2001 2002 2003 2004

* Trésorerie — dettes financieres
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3. Une croissance solide des fonds propres

COMPOSITES

Evolution des capitaux propres sur 5 ans (en K€)

11712

10681
10468 7/

P 10968
10007 //
//’//

2000 2001 2002 2003 2004
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3. Une capacité éprouvée a auto-financer

la croissance

Evolution de la capacité d’autofinancement (en K€)

2003

1708

1446

1223 1213

2000 2001 2002 2003 2004
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3. Des investissements importants SAIRP

COMPOSITES

= SAIRP Composites termine son programme
d'investissements environnementaux :
construction en 2004 d'un bassin de décantation
(récupération des eaux polluées en cas
d’incendie)

= La mise en place d’'un ERP

= L'ouverture d'un site Internet : www.sairp.com

Q-0 FRAG Pz S B-JEe4 Q-0 KRG LKk - Lles

Soclété Prodults o péseou Envirennemant Contacts - Soclété I Prodults Smp Environnement Conlacts

COMPOSITES . COMPOSITES
v+ LA refelence Ve INTOrMATIon
europeenne financiere
> visite
r Information financiére
» Chiffres clés Lk Evolution du chiffre d'affaires
P Communiqués presse 16,8
UL ) aprés un exercice difficile en 2002, conséquence
d'un environnement économique général degrads,
F Rapports annuels 2003 et 2004 se concrétisent par une nette reprise
b Evolution des cours de l'activité
r Calendrier o L'exercice 2004 devrait enregistrer une progression
» Contacee B du chiffre d'affaires d'environ 15 % par rapport & 2003,
# Historigue \ p e e 2060
# Menti légal
\ o ’V‘,:“ Ecogloss Répartition du chiffre d'affaires
\ Dynagloss 0,4% par type de produits
08% (exercice 2003)
- Isogloss N
% 65% = \ S&IRP Composites développe différents procédeés uniquel
\) N \ pour la fabrication de panneaux composites de grande
° ‘ e } dimension utilisés en majorité pour la carrosseris
L v de camions ou de vehicules legers de transport,
o W{,sf",nf '\\ / Les surfaces Bois (Plygloss et Ecogloss) représentent
< > piygioss la part la plus importante avec 84 % de |3 production
SAIRP Composites - 11 Avenue Ampeére - 45800 Saint-Jean-de-Braye News = 83,6% totale

92 an 1024768 Tl : 02 38 86 22 34 / Fax : 02 38 86 32 47 / E-mail : info@sairp fr
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1ler trimestre 2005 : point sur lI'activité

Evolution du chiffre d'affaires trimestriel (en K€)
5268

4116 4068 4151
3680

T1 2004 T2 2004 T3 2004 T4 2004 T1 2005

= Confirmation de 'accélération de la croissance au ler trimestre 2005 : + 28 %
=» Poursuite de la progression des prix de vente en 2005
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L'affirmation d’'un développement maitrisé [ ::

COMPOSITES

Marge Opérationnelle de 10 a 15 %

Croissance de 5 a 15 % par an

Exercice 2004 — Résultats annuels 27



Enjeu : optimiser |'outil de production

e Des gains de productivité potentiels par 'augmentation des cadences
de la machine (3 x 8 heures)

e Une politique permanente de recherche et développement

e Une capacité de stockage performante
stockage des panneaux en 100 m de long
doublement des capacités de coupe prévu en 2005
livraisons a la mesure
délais rapides

e La monteée en puissance de I'ERP : enregistrement des commandes en
temps réel a I'atelier, bientdét complété par un EDI (Echange de Données
Informatiques) pour recevoir les commandes clients
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Expansion géographique

Accompagner |'expansion des activités a l'international

= ..

b ! ‘ {i
@ Site de production ‘ l A er i .
Israél
7 R Singapour
ol ‘ e Australie...
] o
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Perspectives 2005

Croissance de l'activité

Augmenter le chiffre d'affaires d’environ + 15 % a 18 M€

Rentabilité
Un objectif de retour a de bons niveaux de résultats
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Préparation du passage aux normes IFRS SAIRP

COMPOSITES

La préparation au changement de normes comptables se
poursuit comme prévu

Exercice 2005 sous normes IFRS

Premiers comptes publiés sous IFRS
Les comptes semestriels au 30 juin 2005
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SAIRP Composites
et la Bourse




Evolution du cours de bourse

depuis deux ans

Courte =AIRFP COMPOSITES 050 24
= SAIRP COMPOSITE ™= MMCS0 "
20
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iz
in
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E
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Yolume 25101
| 2000
| 1500
| 1000
| 500
0
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Une valeur de rendement

Dividende proposeé
a I’Assemblée Générale
du 17 juin 2005

0,35 € par action
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Informations

SAIRP

COMPOSITES

Internet : connectez-vous...

Q-0 HMRAG PO E- @D

Soclété Prodults

SAIRP
COMPOSITES

v+ LA rerer@nce
europeenne

' % Ce zihe raquiert
la plapar Flash

WETALLER
News R UAINTERANT

Smﬂp Environnement Cenlacts

SAIRP

COMPOSITES

) SAIRP Composites - 11 Avenue Ampére - 45800 Saint-Jean-de-Braye
Site optimisé pour un affichage en 1024768 Tél: 02 38 86 22 34 / Fax : 02 38 86 32 47 / E-mail : info@sairp fr
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Questions ?

Réponses !
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